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Erholung setzt sich fort:
Arbeitslosigkelt geht weiter zurtck
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Weltwirtschaftswachstum und Wachstum der Schweilz

Schweizer Wirtschaftswachstum (%)
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BIP-Entwicklung in den USA und Europa
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Aussenwert des Schweizerfrankens
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Geschaftslage in der Industrie
in Deutschland und der Schwelz
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Beschaftigung im verarbeitenden Gewerbe — A vs. CH
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= |ndustrieunternehmen haben die Zahl der Beschaftigten zwei Jahre nach der
Aufwertung um mehr als 4% reduziert haben
= Der graduelle Beschaftigungsriickgang ging mit sofortigen Reduktion offenen Stellen einher
= Keine Hinweise, dass vor allem Sektoren oder Firmen mit tiefer Produktivitat betroffen waren

Quelle: Daniel Kaufmann, Tobias Renkin (2017), Manufacturing prices and employment after the Swiss franc shock, SECO Strukturberichterstattung Nr. 56/4. Zukunft Ostschweiz | 20.11.2017 | 7



Wie beeinflusst der Wechselkurs Innovation?

Geschatzte Elastizitaten fir ein durchschnittliche Industriefirma (1996-2015)

Arbeits-

F&E-Ausgaben produktivitat
Realer effektiver —1,725* -0,131%
Wechselkurs (0,823) (0,068)

= Interpretation Elastizitat:
= Eine Aufwertung von 10% reduziert die F&E-Ausgaben um 17%.

= Welche Firmen passen ihre F&E-Ausgaben an?
= hoher Exponiertheit
= geringen Margen
= grossen, international verflochtenen Firmen

Quelle: Boris Kaiser, Michael Siegenthaler, Andrin Spescha, Martin Wérter (2017), The Impact of Real Exchange Rates on Zukunft Ostschweiz
Swiss Firms: Innovation, Investment, Productivity and Business Demography, SECO Strukturberichterstattung Nr. 56/6. | 20112017 | 8



Geschaftslage in der Schweliz
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KOF Geschaftslage — Grossregionen (Oktober 2017)
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Quelle: KOF (Pfeile zeigen die Entwicklung gegeniiber dem Vormonat) .
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Wertschopfung auf sektoraler Ebene

Index (2013=100)
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Entwicklung der Nachfragekomponenten
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Arbeitsmarktentwicklung in der Schweiz
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